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В государствах – членах ЕАЭС наблюдалась разнонаправленная динамика годовых темпов роста 

потребительских цен. В России годовая инфляция в марте 2019 года ускорилась относительно декабря 2018 

года, в Армении и Беларуси незначительно изменилась в сторону увеличения, в Казахстане и Кыргызстане – 

замедлилась, причем в Кыргызстане с февраля 2019 года отмечается дефляция. 

Расчетное значение инфляции1 в ЕАЭС снизилось до 4,3% г/г в марте 2019 г.2 с 5,5% г/г в декабре 2018 г. 

Уровень инфляции в Беларуси, Казахстане и России превысил расчетное значение на 1,5 п.п., 0,5 п.п. 

и 1,0 п.п. соответственно. Наибольший рост потребительских цен по итогам марта зафиксирован в Беларуси 

– 5,8% г/г. Средний уровень инфляции в странах ЕАЭС вырос в марте до 5,0% г/г с 4,3% г/г в декабре 2018 г. 

Рис. 1 Соответствие инфляции расчетному значению, установленному Договором о ЕАЭС 
Отклонения в процентных пунктах годовой инфляции государств-членов от расчетных значений инфляции, месяцы 

 

Примечание: превышение расчетного значения отмечено красным цветом. 

Среди стран ЕАЭС наибольшее ускорение годовой 

инфляции в марте 2019 года к декабрю 2018 года 

произошло в России. В Армении и Беларуси темпы 

роста цен увеличились несущественно. В Казахстане 

и Кыргызстане отмечается замедление роста 

потребительских цен. Продовольственная инфляция 

была основным драйвером роста потребительских 

цен во всех странах ЕАЭС, кроме Кыргызстана, где с 

февраля 2019 года складывается дефляция. На 

ускорение продовольственной инфляции в 

большинстве стран ЕАЭС повлиял спад в 

производстве сельскохозяйственной продукции в 

2018 году. 

Рост цен на непродовольственные товары и услуги 

замедлялся во всех странах, за исключением России. 

Умеренный рост тарифов, снижение цен на бензин и 

топливо в ряде стран (Армения, Казахстан, 

Кыргызстан), отсутствие инфляционного давления со 

стороны внутреннего спроса оказывали 

сдерживающее влияние на инфляцию. Ускорение 

инфляции на непродовольственные товары и услуги в 

России произошло главным образом ввиду 

повышения НДС с начала 2019 года и отложенного 

повышения тарифов ЖКХ. 

Продовольственные товары. Продовольственная 

инфляция внесла основной вклад в инфляцию во всех 

странах ЕАЭС в марте 2019 года, кроме Кыргызстана, 

где снижение цен на продовольственные товары 

стало определяющим фактором дефляции. При этом 

 

Рис. 2 Структура прироста годовой инфляции  
Прирост в п.п. годовой инфляции в марте 2019 года  

 
Рис. 3 Изменение годовой инфляции 
Прирост в п.п. инфляции в марте 2019 года к инфляции в дек. 2018 года 

 

 

                                                      
1 В соответствии со статьей 63 Договора о ЕАЭС от 29 мая 2014 года количественное значение уровня инфляции (расчетное значение) 

вычисляется как минимальный уровень инфляции в ЕАЭС, увеличенный на 5 процентных пунктов. 
2  В соответствии с Методикой расчета макроэкономических показателей, определяющих устойчивость экономического развития 

государств-членов, мониторинг уровня инфляции проводится на основании последнего месяца отчетного квартала. 
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в странах ЕАЭС (без Кыргызстана) продовольственная 

годовая инфляция ускорилась в марте 2019 года к 

декабрю 2018 года. На это ускорение в большинстве 

стран ЕАЭС оказало влияние удорожание 

плодоовощной продукции. Кроме того, в Армении 

существенно повысились цены на хлеб, муку, птицу, в 

Казахстане и России – цены на сахар, хлеб, отдельные 

виды круп, мясную продукцию. В Кыргызстане 

снизились цены на плодоовощную продукцию, 

молочные продукты, масла и жиры. Рост акцизов с 

начала года в ряде стран ЕАЭС способствовал 

увеличению цен на алкогольные напитки (в Армении, 

Казахстане) и на табачные изделия (все страны). 

Непродовольственные товары. В марте 2019 года 

рост цен на непродовольственные товары ускорился 

среди стран ЕАЭС только в России. При этом в 

Армении – темпы роста значительно снизились, а в 

других странах инфляция по этой категории немного 

замедлилась. Цены на непродовольственные товары 

внесли наибольший вклад в инфляцию в марте 2019 

года в Казахстане и России. В частности, в Казахстане 

– в основном за счет сохраняющегося высокого 

уровня цен на одежду, обувь, медикаменты, бытовые 

приборы. Тем не менее, рост цен на 

непродовольственные товары в Казахстане 

замедлился отчасти из-за снижения цен на бензин. 

Цены на бензин также снижались в Армении и 

Кыргызстане, тогда как в России и Беларуси 

сохранялись высокие темпы роста цен на бензин. 

Несмотря на это, в Беларуси другие товары оказывали 

нивелирующее влияние на непродовольственную 

инфляцию: снижение роста цен на одежду и обувь, 

телерадиотовары. В России высокими темпами росли 

цены на медикаменты, что в итоге отразилось на 

ускорении роста цен на непродовольственные 

товары. 

Замедление непродовольственной инфляции в 

Армении обусловлено, помимо цен на бензин, также 

замедлением роста цен на бытовые приборы, 

предметы домашнего обихода, горюче-смазочные 

материалы, в Кыргызстане – на электроэнергию, газ, 

общественное питание, бытовые приборы. 

Услуги. Среди стран ЕАЭС ускорение роста цен на 

платные услуги населению в марте 2019 года 

относительно декабря 2018 года произошло только в 

России. Рост цен на услуги в Армении и Беларуси – 

замедлился. В Казахстане и Кыргызстане замедление 

роста цен на услуги было значительным. 

Рост цен на услуги внес наибольший вклад в 

инфляцию в Беларуси и России. При этом, в Беларуси 

рост цен на услуги замедлился, в России – ускорился. 

Во многом на такую динамику повлияла разная 

Рис. 4 Цены на продовольственные товары 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 

 

Рис. 5 Индекс цен ФАО и цены на нефть 
Прирост в % к соответствующему кварталу предыдущего года 

 
 

 

Рис. 6 Цены на непродовольственные товары 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 
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степень индексации тарифов на услуги ЖКХ в начале 

года. В Беларуси начиная с 2019 года внедрен 

принцип ограничения темпов роста регулируемых 

цен и тарифов прогнозным значением базовой 

инфляции. В России ускорение роста цен на услуги 

отчасти было связано с переносом части индексации 

с июля 2018 года. Однако суммарная индексация в 

2019 году запланирована, как и в 2018 году, на уровне 

4%, что отразится на снижении темпов роста цен во 

втором полугодии 2019 года. 

Замедление инфляции на услуги в Армении и 

Кыргызстане связано со снижением роста цен на 

транспортные услуги, а также услуги по организации 

отдыха и культурные мероприятия. В Казахстане 

темпы роста цен на платные услуги в целом снизились 

в связи с принимаемыми мерами по снижению 

тарифов на услуги естественных монополий. 

Внутренний спрос. Динамика экономической 

активности в государствах-членах в I квартале 2019 

года была разнонаправленной. В сравнении с IV 

кварталом 2018 года экономический рост Армении 

значительно ускорился, в Беларуси и Казахстане рост 

ВВП несколько замедлился, в Кыргызстане и России 

отмечается сильное замедление роста ВВП. 

Ускорение роста ВВП в Армении было поддержано 

увеличением денежных трансфертов трудовых 

мигрантов из-за рубежа и увеличением бюджетных 

инвестиционных расходов. В Кыргызстане эти 

факторы оказывали противоположное влияние. Рост 

денежных переводов замедлился, как и рост 

инвестиционных расходов. В России увеличилась 

фискальная нагрузка на население в связи с 

повышением НДС, кроме того, рост заработной платы 

в феврале-марте достиг нулевого значения, что 

отразилось на замедлении потребительского спроса. 

Согласно оценкам ЕЭК 3 на краткосрочном 

прогнозном горизонте до июня 2019 года ожидается 

стабилизация экономической активности в 

большинстве государств-членов, кроме России, где 

вероятно будет продолжаться замедление 

экономической активности. Данные тенденции 

оказывают нейтральное или дезинфляционное 

влияние на динамику потребительских цен. Несмотря 

на активный экономический рост в Армении, 

инфляция в этой стране остается ниже национального 

целевого ориентира. 

Денежно-кредитные условия. В течение  

I квартала 2019 года НБ (ЦБ) Беларуси, Казахстана и 

России не изменяли уровни основных ставок (ставка 

рефинансирования, базовая, ключевая) на фоне 

Рис. 7 Цены на услуги населению 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 

Рис. 8 Валовой внутренний продукт 
Прирост в % к соответствующему кварталу предыдущего года 

 
Рис. 9 Реальная заработная плата 
Прирост в % к соответствующему периоду предыдущего года 

 

 

Табл. 1 Процентные ставки по основным операциям  

НБ (ЦБ) по состоянию на конец марта 2019 года 

Государство Основная ставка Значение 

Армения Ставки 

рефинансирования 

5,75% 

Беларусь 10,00% 

Казахстан Базовая ставка 9,25% 

Кыргызстан Ключевые  

ставки 

4,50% 

Россия 7,75% 

 

                                                      
3 www.eurasiancommission.org/ru/act/integr_i_makroec/dep_makroec_pol/economyPrognoz/Pages/Krat_prog.aspx 

-6
-3
0
3
6
9

12
15

ян
в

ф
е

в
м

а
р

а
п

р
м

а
й

и
ю

н
ию

л
а

вг
се

н
о

кт
н

о
я

д
е

к
ян

в
ф

е
в

м
а

р
а

п
р

м
а

й
и

ю
н

ию
л

а
вг

се
н

о
кт

н
о

я
д

е
к

ян
в

ф
е

в
м

а
р

2017 2018 2019

Армения Беларусь Казахстан

Кыргызстан Россия

-2

0

2

4

6

8

10

12

РА РБ РК КР РФ

I 2018 II III IV I 2019

-5

0

5

10

15

ян
в

ф
е

в

м
а

р

а
п

р

м
а

й

и
ю

н

и
ю

л

а
вг

се
н

о
кт

н
о

я

д
е

к

ян
в

ф
е

в

м
а

р

2018 2019
Армения Беларусь
Казахстан Кыргызстан
Россия



Мониторинг уровня инфляции в государствах – членах ЕАЭС Май 2019 

 

Департамент макроэкономической политики ЕЭК 5 

 

сохранения инфляционных рисков и повышенного 

уровня инфляции, в частности, в России и Беларуси 

инфляция находилась выше целевого значения. В 

Армении и Кыргызстане основные ставки были 

снижены в начале года на 25 базисных пунктов до 

5,75% и 4,50% соответственно в связи с низкой 

ценовой динамикой, благоприятной внешней 

инфляционной средой и стабильной ситуацией на 

внутреннем валютном рынке. Денежно-кредитные 

условия в Армении и Кыргызстане оцениваются 

регуляторами по-прежнему как стимулирующие, в 

Беларуси, Казахстане и России – как близкие к 

нейтральному уровню. Инфляционные ожидания 

населения сохраняются относительно высокими в 

Беларуси и России, снижаются в Казахстане и 

находятся на низком уровне в Армении. 

Отклонения от целевых ориентиров. С начала 

2019 года в Беларуси и России инфляция находится 

выше национальных целевых ориентиров. В Армении 

и Кыргызстане – ниже данного уровня. При этом в 

Кыргызстане инфляция находится значительно ниже 

целевого ориентира (на 5,7 п.п.). В Казахстане годовая 

инфляция сохраняется в пределах целевого 

коридора, установленного на 2019 год в размере 4-

6%. Приближение годовой инфляции к целевым 

ориентирам ожидается в Армении к концу 

прогнозного горизонта (3 года), в Беларуси и 

Кыргызстане – к концу 2019 года, в России – в первой 

половине 2020 года. 

Инфляционные риски. Проинфляционные риски, 

связанные в основном с состоянием внешнего 

сектора, несколько снизились. К усилению 

волатильности на мировых товарных и финансовых 

рынках могут привести замедление мировой 

экономической активности и геополитические 

факторы, что в итоге может оказать влияние на 

повышение девальвационных и инфляционных 

ожиданий. Несмотря на относительную 

стабилизацию мировых цен на нефть, к снижению 

нефтяных цен в 2019 году может привести 

сохраняющееся на повышенном уровне превышение 

предложения над спросом на рынке нефти. Вместе с 

тем темпы ужесточения денежно-кредитных политик 

развитых стран снизились, что снижает риски оттока 

капитала из стран с формирующимися рынками. 

Рис. 10 Оборот розничной торговли 
Прирост в % к соответствующему периоду предыдущего года 

 
Рис. 11 Инфляционные ожидания 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 
Рис. 12 Отклонения годовой инфляции от  

среднесрочных ориентиров 
В процентных пунктах  

 
Табл. 2 Прогнозы годовой инфляции национальных 

(центральных) банков ЕАЭС на конец 2019 года 

Государство Инфляция Дата публикации 

Армения 2,4% 26 марта 2019 г. 

Беларусь не более 5% 29 декабря 2018 г. 

Казахстан 4-6% 29 марта 2019 г. 

Кыргызстан около 6% 25 февраля 2019 г. 

Россия 4,7-5,2% 22 марта 2019 г. 

Источники: Армения – Обзор инфляции ЦБ РА за IV квартал 2018 

г. (стр. 27); Беларусь – согласно Постановлению Совета Министров 

Республики Беларусь от 29.12.2018 № 989; Казахстан – Обзор 

инфляции НБ РК по итогам марта 2019 г. (стр. 11); Кыргызстан – 

Отчет о ДКП НБ КР за IV квартал 2018 г. (стр. 4); Россия – Доклад о 

ДКП ЦБ РФ по итогам марта 2019 г. (стр. 6). 
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Приложение 1 

Прирост в процентах потребительских цен к соответствующему месяцу предыдущего года 

 

Примечание: * в соответствии со статьей 63 Договора о ЕАЭС от 29 мая 2014 года количественное значение уровня 

инфляции (расчетное значение) вычисляется как минимальный уровень инфляции в ЕАЭС, увеличенный на 5 процентных 

пунктов. 

               – превышение количественного значения уровня инфляции (представление в аналитических целях). 

 

 

 

Армения Беларусь Казахстан Кыргызстан Россия
Расчетное 

значение*

январь -0.6 9.5 7.9 0.5 5.0 4.4

февраль -0.2 7.0 7.8 1.3 4.6 4.8

март -0.1 6.4 7.7 2.8 4.3 4.9

апрель 1.2 6.3 7.5 3.8 4.1 6.2

май 1.6 6.1 7.5 3.8 4.1 6.6

июнь 1.1 6.5 7.5 4.1 4.4 6.1

июль 0.9 6.0 7.1 3.6 3.9 5.9

август 0.9 5.3 7.0 3.8 3.3 5.9

сентябрь 1.0 4.9 7.1 3.3 3.0 6.0

октябрь 1.2 5.3 7.7 3.6 2.7 6.2

ноябрь 2.2 4.9 7.3 4.0 2.5 7.2

декабрь 2.6 4.6 7.1 3.7 2.5 7.5

январь 2.9 4.5 6.8 3.2 2.2 7.2

февраль 3.3 4.9 6.5 3.5 2.2 7.2

март 3.7 5.4 6.6 2.7 2.4 7.4

апрель 2.4 5.0 6.5 2.0 2.4 7.0

май 1.6 4.4 6.2 1.4 2.4 6.4

июнь 0.9 4.1 5.9 0.8 2.3 5.8

июль 2.3 4.1 5.9 1.1 2.5 6.1

август 3.3 5.0 6.0 0.9 3.1 5.9

сентябрь 3.5 5.6 6.1 1.2 3.4 6.2

октябрь 2.8 4.9 5.3 0.8 3.5 5.8

ноябрь 1.8 5.0 5.3 0.5 3.8 5.5

декабрь 1.8 5.6 5.3 0.5 4.3 5.5

январь 0.8 5.8 5.2 0.4 5.0 5.4

февраль 1.9 6.2 4.8 -0.7 5.2 4.3

март 1.9 5.8 4.8 -0.7 5.3 4.3

2017

2018

2019
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Приложение 2 

Вклад компонентов в общий показатель инфляции, в процентных пунктах 

 

Примечание: цветовая шкала указана от белого (минимальное значение) до красного цвета (максимальное значение) в 

период с января 2017 по март 2019 г. 

РА РБ РК КР РФ РА РБ РК КР РФ РА РБ РК КР РФ

январь 0.8 4.6 3.4 -1.2 1.6 -0.8 2.0 2.8 0.5 2.2 -0.6 3.2 1.7 1.0 1.2

февраль 1.4 3.8 3.6 -0.2 1.4 -0.8 1.5 2.7 0.4 2.0 -1.0 1.7 1.4 1.0 1.2

март 1.5 3.4 3.7 1.3 1.3 -0.8 1.2 2.6 0.3 1.8 -0.9 1.8 1.5 1.1 1.1

апрель 2.5 3.4 3.6 2.3 1.4 -0.6 1.1 2.4 0.4 1.7 -0.8 2.0 1.5 1.1 1.1

май 2.7 3.6 3.7 2.4 1.5 -0.5 0.8 2.3 0.3 1.6 -0.6 1.8 1.5 1.0 1.1

июнь 2.2 4.1 3.7 2.5 1.8 -0.6 0.7 2.3 0.4 1.4 -0.5 1.8 1.5 1.1 1.1

июль 1.5 3.6 3.2 1.9 1.4 -0.6 0.6 2.3 0.4 1.3 0.0 1.9 1.5 1.2 1.1

август 1.2 2.9 3.0 2.2 1.0 -0.4 0.6 2.3 0.4 1.2 0.2 1.9 1.7 1.3 1.1

сентябрь 1.4 2.6 2.9 1.7 0.8 -0.2 0.6 2.5 0.4 1.1 -0.2 1.7 1.7 1.2 1.1

октябрь 1.6 2.5 3.2 1.5 0.6 0.0 0.7 2.8 0.8 1.0 -0.3 2.3 1.7 1.2 1.1

ноябрь 2.2 2.0 2.7 1.5 0.4 0.2 0.7 2.8 1.3 1.0 -0.1 2.4 1.9 1.2 1.2

декабрь 2.4 1.9 2.5 1.6 0.4 0.4 0.6 2.7 1.0 1.0 -0.2 2.2 1.9 1.0 1.1

январь 1.8 1.7 2.2 1.6 0.3 0.8 0.6 2.6 0.9 0.9 0.2 2.3 2.1 0.7 1.1

февраль 1.8 1.8 2.0 1.2 0.3 1.0 0.7 2.5 0.9 0.9 0.5 2.6 2.0 1.3 1.0

март 2.1 2.1 2.1 0.5 0.5 1.1 0.8 2.6 0.9 0.8 0.6 2.6 1.9 1.1 1.1

апрель 0.8 1.9 2.1 -0.2 0.4 1.1 0.8 2.6 1.0 1.0 0.6 2.4 1.8 1.2 1.1

май 0.0 1.3 1.9 -0.8 0.2 1.1 0.8 2.5 1.0 1.2 0.6 2.4 1.7 1.2 1.1

июнь -0.7 1.0 1.6 -1.3 -0.1 1.2 0.9 2.5 1.0 1.3 0.5 2.3 1.8 1.0 1.1

июль 0.6 1.2 1.7 -0.9 0.2 1.2 0.8 2.5 1.0 1.3 0.5 2.2 1.7 0.9 1.0

август 1.9 1.9 1.9 -1.1 0.7 1.1 0.9 2.5 0.9 1.3 0.3 2.3 1.6 0.9 1.0

сентябрь 2.4 2.1 2.2 -0.6 0.9 0.9 1.0 2.3 0.8 1.4 0.2 2.6 1.6 0.9 1.0

октябрь 1.6 2.0 1.8 -0.7 1.0 0.8 1.0 2.0 0.6 1.4 0.3 2.0 1.5 0.7 1.1

ноябрь 0.8 2.4 1.9 -0.6 1.3 0.8 0.9 2.0 0.2 1.5 0.2 1.7 1.4 0.7 1.0

декабрь 0.8 2.6 1.9 -0.6 1.8 0.7 1.2 1.9 0.4 1.4 0.3 1.9 1.4 0.6 1.1

январь 0.4 2.8 2.2 -0.7 2.1 0.2 1.2 1.9 0.5 1.6 0.2 1.8 1.1 0.6 1.4

февраль 1.6 3.0 2.6 -1.1 2.2 0.1 1.2 1.8 0.3 1.6 0.1 2.0 0.4 0.0 1.4

март 1.6 3.0 2.6 -0.9 2.2 0.2 1.1 1.8 0.2 1.6 0.0 1.7 0.4 0.0 1.4

2018

2019

2017

Продовольственные 

товары

Непродовольственные 

товары
Услуги


