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В большинстве государств – членов ЕАЭС наблюдалось снижение годовых темпов роста потребительских 

цен по итогам III квартала 2019 года. В Армении, Беларуси, Казахстане и России годовая инфляция 

замедлилась в сентябре 2019 года относительно июня 2019 года, в Кыргызстане она ускорилась за этот 

период. Наибольший рост потребительских цен по итогам сентября 2019 года зафиксирован в Беларуси и 

Казахстане – 5,3% г/г. Уровень инфляции ни в одном из государств ЕАЭС не превысил расчетное значение1, 

которое снизилось до 5,5% г/г в сентябре 2019 года2 с 5,9% г/г в июне 2019 года. Сближение инфляции в 

странах возобновилось, а средний уровень инфляции в рассматриваемом периоде снизился до 4,1% г/г с 4,6% 

г/г. 

Рис. 1 Соответствие инфляции расчетному значению, установленному Договором о ЕАЭС 
Отклонения в процентных пунктах годовой инфляции государств-членов от расчетных значений инфляции, месяцы 

 

Примечание: превышение расчетного значения отмечено красным цветом. 

 

Основные тенденции. Годовая инфляция в 

сентябре 2019 года ускорилась к июню 2019 года в 

Кыргызстане на 1,4 п.п. и замедлилась в остальных 

странах ЕАЭС: в Армении – на 2,0 п.п., в Беларуси – 

на 0,4 п.п., в Казахстане – на 0,1 п.п., в России – на 

0,7 п.п. 

По итогам сентября 2019 года во всех странах, 

кроме Армении, продовольственная инфляция 

внесла основной вклад в общую инфляцию. При 

этом, в Казахстане и Кыргызстане продовольственная 

инфляция ускорилась, и ее динамика главным 

образом определялась ростом цен на мясо и 

мясопродукты. В Беларуси и России, напротив, цены 

на мясо и мясопродукты способствовали снижению 

продовольственной инфляции. В Армении инфляция 

по продовольственной группе товаров сменилась 

существенной дефляцией. Кроме того, во всех 

государствах, кроме Казахстана, наблюдалось 

снижение темпов роста цен на хлеб.  

Непродовольственная инфляция вносит 

значимый вклад3  в индекс потребительских цен в 

Армении, Беларуси, Казахстане и России. Вместе с 

тем темпы роста годовой непродовольственной 

инфляции в Беларуси, Казахстане и России 

снизились, в Армении – выросли, в Кыргызстане – 

дефляция сменилась инфляцией по данной группе 

товаров. В большинстве стран ЕАЭС наблюдается 

дефляция на бензин, вес которого является 

 

Рис. 2 Структура прироста годовой инфляции  
Прирост в п.п. годовой инфляции в сентябре 2019 года  

 
Рис. 3 Изменение годовой инфляции 
Прирост в п.п. инфляции в сентябре к инфляции в июне 2019 года 

 

 

 

 
1 В соответствии со статьей 63 Договора о ЕАЭС от 29 мая 2014 года количественное значение уровня инфляции (расчетное значение) 

вычисляется как минимальный уровень инфляции в ЕАЭС, увеличенный на 5 процентных пунктов. 
2 В соответствии с Методикой расчета макроэкономических показателей, определяющих устойчивость экономического развития государств-

членов, мониторинг уровня инфляции проводится по последнему месяцу отчетного квартала. 
3 В соответствии с оценкой доли в структуре прироста годовой инфляции каждой из стран. 
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значимым в потребительских расходах. Однако в 

Беларуси сохраняются высокие темпы роста цен на 

бензин, а в России рост цен на бензин немного 

ускорился. 

Вклад роста цен на услуги оказывает наибольшее 

влияние на общую инфляцию в Беларуси и России. В 

то же время рост цен в секторе услуг в Армении – 

ускорился, в Беларуси, Казахстане и России – 

замедлился, а в Кыргызстане отмечается дефляция. В 

Беларуси, Казахстане и России замедление 

инфляции на услуги обусловлено принятыми мерами 

по оптимизации тарифов. 

Продовольственные товары. В сентябре 2019 

года наблюдалась разнонаправленная динамика 

темпов роста продовольственной инфляции в 

странах ЕАЭС относительно июня 2019 года. В 

Армении сложилась дефляция, в Беларуси и России 

рост цен замедлился, в Казахстане и Кыргызстане – 

ускорился. Во всех странах, кроме Армении, 

продовольственная инфляция продолжает 

превышать общий уровень инфляции.  

В Армении произошло существенное снижение 

темпов роста цен на продовольствие (мясо и 

мясопродукты, овощи, фрукты, яйца, муку).  

Снижению темпов продовольственной инфляции 

в Беларуси и России способствовало замедление 

роста цен на мясо и мясопродукты, картофель, 

макаронные изделия, сахар, муку. Однако в обеих 

странах значительно ускорилась инфляция на 

молоко и молочную продукцию. 

Ускорению инфляции в Казахстане и Кыргызстане 

главным образом способствовал существенный рост 

цен на мясо и мясопродукты на фоне повышения 

цен внутренних производителей и импортных 

поставок данной продукции.  

Кроме того, рост цен на картофель и фрукты внес 

значительный вклад в динамику цен на 

продовольственные товары стран ЕАЭС. В частности, 

в Армении и России рост цен на данные товары 

замедлился, в Казахстане и Кыргызстане – ускорился, 

в Беларуси рост цен на фрукты ускорился, а на 

картофель – замедлился.  

Непродовольственные товары. Рост цен на 

данную группу товаров в сентябре 2019 года 

относительно июня 2019 года в Беларуси и 

Казахстане замедлился, в России – также 

замедлился, но незначительно, в Армении и 

Кыргызстане – ускорился. В Кыргызстане динамика 

была разнонаправленной: с апреля по июнь 

складывалась дефляция, в остальные периоды 

зафиксирована инфляция. 

Существенный вклад в ускорение 

непродовольственной инфляции Армении и 

Кыргызстана с июня 2019 года по сентябрь 2019 года 

 

Рис. 4 Цены на продовольственные товары 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 

Рис. 5 Индекс цен ФАО и цены на нефть 
Прирост в % к соответствующему кварталу предыдущего года 

 
Примечание: ФАО – Продовольственная и сельскохозяйственная организация ООН 

(Food and Agriculture Organization, FAO). 

 

Рис. 6 Цены на непродовольственные товары 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 

Рис. 7 Цены на услуги населению 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 
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внес рост цен на обувь и одежду. В других странах 

ЕАЭС рост цен на обувь замедлился. В Казахстане 

также значительно замедлилась инфляция на 

одежду. 

Во всех странах произошло замедление роста 

цен на строительные материалы, что отразилось на 

динамике непродовольственной инфляции. 

Несмотря на снижение темпов роста 

непродовольственной инфляции в Казахстане, рост 

цен по основным товарам данной группы (мебель, 

электротовары, легковые автомобили, медикаменты) 

остается на уровне выше относительно общей 

инфляции. В Беларуси и России по большинству 

непродовольственных товаров (ткани, 

электротовары, моющие средства) темпы роста цен 

снизились.  

На фоне снижения мировых цен на нефть в 2019 

году в большинстве стран ЕАЭС (в Армении, 

Казахстане и Кыргызстане) сохраняется дефляция на 

бензин. При этом, в Армении и Кыргызстане 

дефляция ускорилась, а в Казахстане – замедлилась. 

В Беларуси темпы рост цен на бензин сохраняются 

на высоком уровне, несмотря на их замедление с 

июня по сентябрь. В России инфляция на бензин 

ускорилась, что стало одним из значимых факторов, 

поддерживающих рост цен.  

Услуги. Рост цен на услуги произошел только в 

Армении. В Казахстане и России инфляция на услуги 

замедлилась, в Беларуси – в незначительной 

степени, в Кыргызстане инфляция сменилась 

дефляцией.  

Замедление годовой инфляции на услуги в 

течение года в Беларуси, Казахстане и России 

обусловлено принятыми в 2019 году мерами по 

оптимизации тарифов на регулируемые услуги. В 

России рост цен на услуги ускорился в январе 2019 

года в связи с изменением сроков индексации 

тарифов на услуги ЖКХ, но начиная с июня 

отмечается снижение темпов роста цен. 

Ускорению инфляции на услуги в Армении 

способствовал рост цен на услуги пассажирского 

транспорта, образования, связи и здравоохранения. 

В ряде стран ЕАЭС (Беларусь, Казахстан) замедлился 

рост цен на услуги пассажирского транспорта. В 

Кыргызстане наблюдается дефляция на данные 

услуги. Во всех странах ЕАЭС, кроме Армении, 

замедлился рост цен на услуги образования.   

Потребительский спрос. В большинстве стран 

ЕАЭС потребительский спрос продолжил оказывать 

сдерживающее влияние на инфляцию. Снижение 

темпов роста оборота розничной торговли 

отмечается во всех странах ЕАЭС, что указывает на 

замедление потребительской активности. В 

Казахстане сохраняется расширение 

 

Рис. 8 Реальная заработная плата 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 
 

Рис. 9 Валовой внутренний продукт 
Прирост в % к соответствующему кварталу предыдущего года 

 
 

Рис. 10 Оборот розничной торговли 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 
 

Табл. 1 Процентные ставки по основным операциям  

НБ (ЦБ) по состоянию на конец сентября 2019 года 

Государство Основная ставка Значение* 

Армения Ставки 

рефинансирования 

5,50% ↓ 

Беларусь 9,50% ↓ 

Казахстан Базовая ставка 9,25% ↑ 

Кыргызстан Ключевые  

ставки 

        4,25% 

Россия 7,00% ↓ 
Примечание: * отмечено изменение относительно состояния на конец 

июня 2019 г. 
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потребительского спроса за счет ускорения роста 

реальных заработных плат и денежных доходов 

населения.  

Денежно-кредитные условия. В течение 

III квартала 2019 года процентные ставки 

национальных (центральных) банков ЕАЭС 

снизились в Армении, Беларуси и России, в 

Казахстане ставка повысилась, в Кыргызстане  

осталась без изменений.  

Снижение ставок в рамках III квартала 2019 года 

составило 25 базисных пунктов в Армении и России 

и 50 базисных пунктов в Беларуси и было 

обусловлено замедлением интенсивности 

инфляционных процессов.  

Национальный банк Кыргызстана не изменял 

ключевую ставку в связи с низкой инфляцией, а 

Национальные Банк Казахстана, напротив, повысил 

базовую ставку на фоне сохраняющихся высоких 

инфляционных рисков со стороны внутреннего 

спроса и ситуации в мировой экономике.  

В III квартале 2019 года инфляционные ожидания 

населения в Беларуси и России сохранялись на 

повышенном уровне, в Казахстане – сложились на 

уровне фактической инфляции, в Армении – 

продолжали оставаться на низком уровне. В то же 

время в Беларуси инфляционные ожидания 

увеличились, а в России снижаются с августа.  

Отклонения от целевых ориентиров. В течение  

III квартала 2019 года разрыв между уровнями 

фактической инфляции и среднесрочными 

ориентирами во всех государствах ЕАЭС, кроме 

Армении, сокращался.  

В Беларуси и России с начала 2019 года 

инфляция находится выше национальных целевых 

ориентиров. Тем не менее, в России данный разрыв 

устойчиво уменьшается, и в сентябре годовая 

инфляция достигла целевого ориентира. В Беларуси 

разрыв между фактической и целевой инфляцией 

существенного снизился в сентябре по сравнению с 

июнем. В Армении и Кыргызстане инфляция 

находится ниже уровня среднесрочных ориентиров. 

При этом, в Армении – значительно ниже (на 3,5 

п.п.), что повлияло на смягчение монетарных 

условий в III квартале 2019 года. В Казахстане 

годовая инфляция сохраняется в пределах целевого 

коридора, установленного в размере 4-6% на 2019 

год. 

Приближение годовой инфляции к целевым 

ориентирам в Армении и Кыргызстане ожидается к 

концу прогнозного горизонта (3 года), в Беларуси – к 

концу 2019 года. 

 

 

Рис. 11 Инфляционные ожидания 
Оценка ожидаемой в ближайшие 12 месяцев инфляции, % 

 
Примечание: информация об инфляционных ожиданиях Кыргызстана отсутствует. 

 

Рис. 12 Отклонения годовой инфляции от 

среднесрочных ориентиров 
В процентных пунктах 

 
 

Табл. 2 Прогнозы годовой инфляции национальных 

(центральных) банков ЕАЭС на конец 2019 года 

Государство Инфляция Дата публикации 

Армения 1,5% 24 сентября 2019г. 

Беларусь вблизи 5% 29 декабря 2018 г. 

Казахстан 5,7-5,8% 28 октября 2019 г. 

Кыргызстан около 3,5% 26 августа 2019 г. 

Россия 3,2-3,7% 25 октября 2019 г. 

Источники: Армения – Обзор инфляции ЦБ РА. Программа 

денежно-кредитной политики на 3-й квартал 2019 г. (стр. 30); 

Беларусь – значение соответствует Постановлению Совета 

Министров Республики Беларусь от 29.12.2018 № 989, прогноз не 

публикуется; Казахстан – Пресс-релиз № 39 «О сохранении 

базовой ставки до 9,25%» (стр. 1); Кыргызстан – Отчет о ДКП НБ 

КР за II квартал 2019 г. (стр. 4); Россия – Среднесрочный прогноз 

Банка России по итогам заседания Совета директоров по 

ключевой ставке 25 октября 2019 г. (стр. 1). 
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Приложение 1 

Табл. 1. Прирост в процентах потребительских цен к соответствующему месяцу предыдущего года 

 

Примечание: * в соответствии со статьей 63 Договора о ЕАЭС от 29 мая 2014 года количественное значение уровня годовой 

инфляции в декабре (расчетное значение) вычисляется как минимальный уровень инфляции в ЕАЭС, увеличенный на 5 

процентных пунктов. Цветом выделены значения инфляции, превышающие расчетное значение (информация с января по 

сентябрь представлена в аналитических целях). 

 

Табл. 2. Вклад компонентов в общий показатель инфляции, в процентных пунктах 

 

Примечание: цветовая шкала указана от белого (минимальное значение) до красного цвета (максимальное значение). 

Армения Беларусь Казахстан Кыргызстан Россия
Расчетное 

значение*

декабрь -0,1 12,0 13,6 3,4 12,9 4,9

декабрь -1,1 10,6 8,5 -0,5 5,4 3,9

декабрь 2,6 4,6 7,1 3,7 2,5 7,5

декабрь 1,8 5,6 5,3 0,5 4,3 5,5

январь 0,8 5,8 5,2 0,4 5,0 5,4

февраль 1,9 6,2 4,8 -0,7 5,2 4,3

март 1,9 5,8 4,8 -0,7 5,3 4,3

апрель 2,2 5,5 4,9 -0,5 5,2 4,5

май 2,8 6,2 5,3 0,1 5,1 5,1

июнь 2,5 5,7 5,4 0,9 4,7 5,9

июль 1,7 6,0 5,4 1,5 4,6 6,5

август 0,6 5,7 5,5 2,0 4,3 5,6

сентябрь 0,5 5,3 5,3 2,3 4,0 5,5

2019

2017

2018

2016

2015

РА РБ РК КР РФ РА РБ РК КР РФ РА РБ РК КР РФ

декабрь -1,7 5,5 4,1 -0,8 5,3 0,7 3,6 6,8 3,7 4,8 1,1 5,0 2,6 1,0 2,8

декабрь -0,1 4,7 3,7 -1,9 1,7 -0,8 2,1 2,9 0,5 2,3 -0,2 4,2 2,0 0,8 1,3

декабрь 2,4 1,9 2,5 1,6 0,4 0,4 0,6 2,7 1,0 1,0 -0,2 2,2 1,9 1,0 1,1

декабрь 0,8 2,6 1,9 -0,6 1,8 0,7 1,2 1,9 0,4 1,4 0,3 1,9 1,4 0,6 1,1

январь 0,4 2,8 2,2 -0,7 2,1 0,2 1,2 1,9 0,5 1,6 0,2 1,8 1,1 0,6 1,4

февраль 1,6 3,0 2,6 -1,1 2,2 0,1 1,2 1,8 0,3 1,6 0,1 2,0 0,4 0,0 1,4

март 1,6 3,0 2,6 -0,9 2,2 0,2 1,1 1,8 0,2 1,6 0,0 1,7 0,4 0,0 1,4

апрель 1,8 2,9 2,8 -0,4 2,2 0,3 1,1 1,8 -0,1 1,6 0,0 1,5 0,4 0,0 1,4

май 2,4 3,2 3,1 0,2 2,4 0,4 1,3 1,8 -0,1 1,3 0,0 1,6 0,4 -0,1 1,4

июнь 2,1 2,8 3,2 0,9 2,1 0,4 1,3 1,8 0,0 1,2 0,0 1,6 0,4 0,0 1,4

июль 1,3 3,0 3,4 1,6 2,1 0,4 1,3 1,8 0,0 1,3 0,1 1,7 0,3 0,0 1,2

август 0,1 2,8 3,5 2,0 1,9 0,5 1,1 1,7 0,1 1,2 0,1 1,7 0,3 0,0 1,2

сентябрь -0,4 2,6 3,5 2,2 1,7 0,5 1,1 1,6 0,3 1,2 0,4 1,6 0,2 -0,1 1,1

2019

2018

2017

Продовольственные товары Непродовольственные товары Услуги

2016

2015
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Приложение 2. Вклад в изменение годовой инфляции отдельных позиций товаров и услуг  
В процентных пунктах 

Армения Беларусь 

  

Казахстан Кыргызстан 

  

Россия  

 

 

 

 

 

 

 

 

Источник: оценка ЕЭК на основе статистических данных ЕЭК и 

национальных статистических органов.  

Примечание: сформирован общий перечень товаров и услуг, 

динамика цен которых является значимой для динамики общего 

уровня инфляции стран ЕАЭС. 
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