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В государствах – членах ЕАЭС наблюдалась разнонаправленная динамика годовых темпов роста 

потребительских цен. В Беларуси и России годовая инфляция в июне 2019 года замедлилась относительно 

марта 2019 года, в Армении и Казахстане ускорилась, в Кыргызстане – дефляция сменилась инфляцией 

начиная с мая 2019 года. Наибольший рост потребительских цен по итогам июня 2019 г. зафиксирован в 

Беларуси – 5,7% г/г. Уровень инфляции ни в одном из государств ЕАЭС не превысил расчетное значение1 , 

которое повысилось до 5,9% г/г в июне 2019 г.2  с 4,3% г/г в марте 2019 г. Сближение инфляции в странах 

возобновилось, а средний уровень инфляции снизился до 4,6% г/г в июне с 5,0% г/г в марте 2019 года. 

 

Рис. 1 Соответствие инфляции расчетному значению, установленному Договором о ЕАЭС 

Отклонения в процентных пунктах годовой инфляции государств-членов от расчетных значений инфляции, месяцы 

 

Примечание: превышение расчетного значения отмечено красным цветом. 

 

Основные тенденции. Среди стран ЕАЭС 

ускорение годовой инфляции в июне 2019 года к 

марту 2019 года произошло в Армении, Казахстане и 

Кыргызстане. В Беларуси и России темпы роста цен 

снизились. 

По итогам июня 2019 года продовольственная 

инфляция внесла основной вклад в общую 

инфляцию всех стран ЕАЭС. Также ее динамика 

главным образом определила изменение общей 

инфляции в каждой из стран. В частности, цены на 

картофель привели к ускорению инфляции всех 

стран, цены на овощи способствовали замедлению 

инфляции в Беларуси, России и Казахстане, в других 

странах, напротив, рост цен на овощи ускорился. 

Непродовольственная инфляция вносит  

значимый вклад в индекс потребительских цен 

Беларуси, Казахстана и России. При этом, в 

Казахстане рост цен по большинству 

непродовольственных товаров остается выше 

общего уровня инфляции. В Беларуси сохраняются 

высокие темпы роста цен на бензин. 

Рост цен на услуги оказывает наибольшее 

влияние на инфляцию в Беларуси и России. 

Динамика инфляции в секторе услуг во всех 

государствах оставалась относительно стабильной в 

июне 2019 года относительно марта 2019 года. 

 

Рис. 2 Структура прироста годовой инфляции  
Прирост в п.п. годовой инфляции в июне 2019 года  

 
Рис. 3 Изменение годовой инфляции 
Прирост в п.п. инфляции в июне 2019 года к инфляции в марте 2019 года 

 

 
1 В соответствии со статьей 63 Договора о ЕАЭС от 29 мая 2014 года количественное значение уровня инфляции (расчетное значение) 

вычисляется как минимальный уровень инфляции в ЕАЭС, увеличенный на 5 процентных пунктов. 

2 В соответствии с Методикой расчета макроэкономических показателей, определяющих устойчивость экономического развития государств-

членов, мониторинг уровня инфляции проводится по последнему месяцу отчетного квартала. 
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Продовольственные товары.  В июне 2019 года 

наблюдалась разная динамика темпов роста  

продовольственной инфляции в странах ЕАЭС 

относительно марта 2019 года. В Беларуси и России 

рост цен замедлился, в остальных странах ускорился.  

Снижению темпов роста цен на 

продовольственные товары в Беларуси и России 

главным образом способствовало удешевление 

плодоовощной продукции ввиду раннего урожая. 

Также замедлился рост цен на мясо и мясопродукты. 

Во всех странах ЕАЭС наблюдалось ускорение роста 

цен на картофель (в наибольшей мере в Армении и 

Кыргызстане, что существенно повлияло на их 

инфляцию), а также фрукты, муку, крупы. В 

большинстве стран ЕАЭС ускорился рост цен на 

хлеб, молоко и молочные продукты, рыбу и 

рыбопродукты. Вместе с тем цены на сахар либо 

продолжают снижаться в годовом выражении  

(Армения, Беларусь), либо их рост существенно 

замедлился (остальные страны). Для ускорения 

продовольственной инфляции в Армении значимым 

был рост цен на яйца и картофель, в Казахстане – 

цен на мясо и мясопродукты, а также хлебобулочные 

изделия и крупы, в Кыргызстане существенно 

ускорился рост цен на овощи. 

Непродовольственные товары . Рост цен на 

данную группу товаров в июне 2019 года 

относительно марта 2019 года ускорился в Армении 

и Беларуси, а также в небольшой мере в Казахстане. 

В России и Кыргызстане инфляция по данной группе 

товаров замедлилась.  

Динамика непродовольственной инфляции в 

странах ЕАЭС во многом была обусловлена ценами 

на бензин. На фоне снижения мировых цен на нефть 

в 2019 году в большинстве стран ЕАЭС сохраняется 

дефляция на бензин (Армения, Казахстан, 

Кыргызстан). При этом, в Армении и Казахстане 

дефляция замедлилась, что привело к ускорению 

роста цен, в Кыргызстане – ускорилась. В Беларуси 

сохраняется высокий уровень цен на бензин, и 

относительно марта темпы роста выросли. Также 

существенный вклад в непродовольственную 

инфляцию Беларуси внес рост цен на обувь. В 

Казахстане снижение дефляции на бензин было 

компенсировано замедлением роста цен на одежду 

и обувь, в результате чего темпы 

непродовольственной инфляции почти не 

изменились относительно марта. В Кыргызстане, как 

и в Казахстане, рост цен на одежду и обувь 

замедлился, что вместе с ускорением дефляции на 

бензин способствовало замедлению роста 

непродовольственной инфляции. В России рост цен 

на бензин существенно замедлился, что было 

Рис. 4 Цены на продовольственные товары 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 

Рис. 5 Индекс цен ФАО и цены на нефть 
Прирост в % к соответствующему кварталу предыдущего года 

 
Рис. 6 Цены на непродовольственные товары 

Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года  

 

Рис. 7 Цены на услуги населению 
Прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года 
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обусловлено действием соглашения о заморозке 

цен на данную категорию товаров и оказало 

сильное влияние на снижение темпов инфляции.  

Услуги.  Динамика годовой инфляции 

относительно марта 2019 года во всех странах ЕАЭС 

была относительно устойчивой. Некоторое 

замедление роста цен произошло в Беларуси и 

России.  

В большинстве стран ЕАЭС замедлился рост цен 

на услуги связи (Беларусь, Казахстан, Кыргызстан), а 

также услуги пассажирского транспорта (во всех 

странах, кроме Кыргызстана). Устойчивость темпов 

роста цен на платные услуги обусловлена 

принятыми мерами по оптимизации тарифов на 

регулируемые услуги. Так, в Беларуси с 2019 года 

внедрен принцип ограничения темпов роста 

регулируемых цен и тарифов прогнозным значением 

базовой инфляции. В Казахстане в конце 2018 – 

начале 2019 года введено планируемое снижение 

цен на услуги естественных монополий. В России в 

2019 году введена двухэтапная индексация тарифов 

на услуги ЖКХ с 1 января и 1 июля на уровне 4%, что 

соответствует уровню прошлого года. 

Потребительский спрос.  Влияние 

потребительского спроса на инфляцию в 

большинстве стран ЕАЭС было нейтральным. Вместе 

с тем в России потребительский спрос оказывал 

сдерживающее влияние на инфляцию ввиду 

замедления его роста на фоне повышения ставки 

НДС с начала 2019 года.  В Казахстане 

потребительский спрос укреплялся, оказывая 

проинфляционное влияние, в том числе за счет 

роста реальных заработных плат населения. Кроме 

того, в Казахстане принимались меры по социальной 

поддержке населения (повышение заработных плат 

работникам бюджетной сферы, социальных выплат 

населению).  

Денежно-кредитные условия.  В течение 

II квартала 2019 года процентные ставки 

национальных (центральных) банков ЕАЭС 

снизились в Казахстане, Кыргызстане и России, в 

остальных странах остались без изменений.  

Снижение ставок в каждой из стран по итогам  

II квартала 2019 года составило 25 базисных  пунктов 

и было обусловлено стабилизацией инфляционных 

процессов (Казахстан, Россия) или низкими темпами 

роста цен (Кыргызстан). 

Национальные (центральные) банки Армении и 

Беларуси не изменяли процентные ставки на фоне 

сохранения инфляционных рисков со стороны 

внешних и внутренних факторов.  

Во II квартале 2019 года инфляционные ожидания 

населения в Беларуси и России сохранялись на 

Рис. 8 Реальная заработная плата 
Прирост в % к соответствующему периоду предыдущего года 

 
 

Рис. 9 Валовой внутренний продукт 
Прирост в % к соответствующему кварталу предыдущего года 

 
 

Рис. 10 Оборот розничной торговли 
Прирост в % к соответствующему периоду предыдущего года 

 
 

Табл. 1 Процентные ставки по основным операциям  

НБ (ЦБ) по состоянию на конец июня 2019 года 

Государство Основная ставка Значение* 

Армения Ставки 

рефинансирования 

5,75% 

Беларусь 10,00% 

Казахстан Базовая ставка 9,00% ↓ 

Кыргызстан Ключевые  

ставки 

4,25% ↓ 

Россия 7,50% ↓ 
Примечание: * отмечено изменение относительно состояния на конец  

марта 2019 г. 
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повышенном уровне, в Казахстане – увеличились 

ввиду ускорения продовольственной инфляции, в 

Армении – продолжали оставаться на низком 

уровне. 

Отклонения от целевых ориентиров.  В течение  

II квартала 2019 года разрыв между уровнями 

фактической инфляции и среднесрочными 

ориентирами в государствах ЕАЭС в целом 

сокращался.  

В Беларуси и России с начала 2019 года 

инфляция находится выше национальных целевых 

ориентиров. Тем не менее, в России данный разрыв 

устойчиво уменьшается. В Беларуси разрыв снизился 

в июне после всплеска инфляции в мае. В Армении и 

Кыргызстане инфляция находится ниже уровня 

среднесрочных ориентиров. При этом, в 

Кыргызстане – значительно ниже (на 4,1 п.п.), что 

повлияло на смягчение монетарных условий во  

II квартале 2019 года. В Казахстане годовая инфляция 

сохраняется в пределах целевого коридора,  

установленного в размере 4-6% для 2019 года. 

Приближение годовой инфляции к целевым 

ориентирам ожидается в Армении к концу 

прогнозного горизонта (3 года), в Беларуси и 

Кыргызстане – к концу 2019 года, в России – в 

начале 2020 года. 

Инфляционные риски. В краткосрочном периоде 

проинфляционные риски не наблюдаются. Вместе с 

тем структурные проблемы мировой экономики 

могут негативно отразиться на инфляции государств 

ЕАЭС в более длительной перспективе, в том числе 

замедление мировой экономической активности и 

возводимые барьеры в торговых отношениях. 

В настоящее время отмечается относительная 

стабилизация мировых цен на нефть. При этом,  

превышение предложения над спросом на рынке 

нефти сохраняет риски волатильности цен на нефть.  

Риторика ФРС США относительно более низкой 

дальнейшей траектории процентных ставок в США, а 

также сохранение стимулирующей программы ЕЦБ  

снижают риски значительного оттока капитала из 

стран с формирующимися рынками и, 

следовательно, девальвационные риски 

национальных валют.  

На динамику инфляцию в 2019 году могут также 

оказать влияние внутренние факторы. В Казахстане 

внутренние риски связаны с расширением 

потребительского спроса. В России сохраняется 

неопределенность относительно перспектив 

расходования средств Фонда национального 

благосостояния (в случае превышения резервов в 

7% ВВП, согласно законодательству, допускается  

инвестирование средств фонда).  

Рис. 11 Инфляционные ожидания 
Оценка ожидаемой в ближайшие 12 месяцев инфляции, % 

 
Примечание: информация об инфляционных ожиданиях Кыргызстана отсутствует. 

Рис. 12 Отклонения годовой инфляции от 

среднесрочных ориентиров 
В процентных пунктах 

 
 

Табл. 2 Прогнозы годовой инфляции национальных 

(центральных) банков ЕАЭС на конец 2019 года 

Государство Инфляция Дата публикации 

Армения 2,6% 21 июня 2019 г. 

Беларусь вблизи 5% 29 декабря 2018 г. 

Казахстан близко к 6% 15 июля 2019 г. 

Кыргызстан около 4% 27 мая 2019 г. 

Россия 4,2-4,7% 14 июня 2019 г. 
Источники: Армения – Обзор инфляции ЦБ РА. Программа 

денежно-кредитной политики на 2-й квартал 2019 г. (стр. 36); 

Беларусь – значение соответствует Постановлению Совета 

Министров Республики Беларусь от 29.12.2018 № 989, прогноз не 

публикуется; Казахстан – Пресс-релиз № 22 «О сохранении 

базовой ставки на уровне 9,00%» (стр. 1); Кыргызстан – Отчет о 

ДКП НБ КР за I квартал 2019 г. (стр. 4); Россия – Среднесрочный 

прогноз Банка России по итогам заседания Совета директоров по 

ключевой ставке 14 июня 2019 года (стр. 1). 

2

4

6

8

10

12

14

ян
в

ф
е

в
м

а
р

а
пр

м
а

й
ию

н
ию

л
а

вг
се

н
о

кт
но

я
д

е
к

ян
в

ф
е

в
м

а
р

а
пр

м
а

й
ию

н

2018 2019

Армения Беларусь
Казахстан Россия

-6

-4

-2

0

2

ян
в

ф
е

в
м

а
р

а
пр

м
а

й
ию

н
ию

л
а

вг
се

н
о

кт
но

я
д

е
к

я
н

в
ф

е
в

м
а

р
а

пр
м

а
й

ию
н

2018 2019

Армения Беларусь Казахстан

Кыргызстан Россия



Мониторинг уровня инфляции в государствах – членах ЕАЭС  

 

Департамент макроэкономической политики ЕЭК 6 

 

Приложение 1  

Табл. 1. Прирост в процентах потребительских цен к соответствующему месяцу предыдущего года 

  

Примечание: * в соответствии со статьей 63 Договора о ЕАЭС от 29 мая 2014 года количественное значение уровня годовой 

инфляции в декабре (расчетное значение) вычисляется как минимальный уровень инфляции в ЕАЭС, увеличенный на 5 

процентных пунктов. Цветом выделены значения инфляции, превышающие расчетное значение (информация с января по июнь 

представлена в аналитических целях). 

 

Табл. 2 . Вклад компонентов в общий показатель инфляции, в процентных пунктах 

 

Примечание: цветовая шкала указана от белого (минимальное значение) до красного цвета (максимальное значение) . 

 

 

 

 

 

 

Армения Беларусь Казахстан Кыргызстан Россия
Расчетное 

значение*

декабрь -0.1 12.0 13.6 3.4 12.9 4.9

декабрь -1.1 10.6 8.5 -0.5 5.4 3.9

декабрь 2.6 4.6 7.1 3.7 2.5 7.5

декабрь 1.8 5.6 5.3 0.5 4.3 5.5

январь 0.8 5.8 5.2 0.4 5.0 5.4

февраль 1.9 6.2 4.8 -0.7 5.2 4.3

март 1.9 5.8 4.8 -0.7 5.3 4.3

апрель 2.2 5.5 4.9 -0.5 5.2 4.5

май 2.8 6.2 5.3 0.1 5.1 5.1

июнь 2.5 5.7 5.4 0.9 4.7 5.9

2017

2018

2019

2016

2015

РА РБ РК КР РФ РА РБ РК КР РФ РА РБ РК КР РФ

декабрь -1.7 5.5 4.1 -0.8 5.3 0.7 3.6 6.8 3.7 4.8 1.1 5.0 2.6 1.0 2.8

декабрь -0.1 4.7 3.7 -1.9 1.7 -0.8 2.1 2.9 0.5 2.3 -0.2 4.2 2.0 0.8 1.3

декабрь 2.4 1.9 2.5 1.6 0.4 0.4 0.6 2.7 1.0 1.0 -0.2 2.2 1.9 1.0 1.1

декабрь 0.8 2.6 1.9 -0.6 1.8 0.7 1.2 1.9 0.4 1.4 0.3 1.9 1.4 0.6 1.1

январь 0.4 2.8 2.2 -0.7 2.1 0.2 1.2 1.9 0.5 1.6 0.2 1.8 1.1 0.6 1.4

февраль 1.6 3.0 2.6 -1.1 2.2 0.1 1.2 1.8 0.3 1.6 0.1 2.0 0.4 0.0 1.4

март 1.6 3.0 2.6 -0.9 2.2 0.2 1.1 1.8 0.2 1.6 0.0 1.7 0.4 0.0 1.4

апрель 1.8 2.9 2.8 -0.4 2.2 0.3 1.1 1.8 -0.1 1.6 0.0 1.5 0.4 0.0 1.4

май 2.4 3.2 3.1 0.2 2.4 0.4 1.3 1.8 -0.1 1.3 0.0 1.6 0.4 -0.1 1.4

июнь 2.1 2.8 3.2 0.9 2.1 0.4 1.3 1.8 0.0 1.2 0.0 1.6 0.4 0.0 1.4

2019

2018

2017

Продовольственные товары Непродовольственные товары Услуги

2016

2015
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Приложение 2 . Вклад в изменение годовой инфляции отдельных позиций товаров и услуг  

(процентные пункты, июнь 2019 г. по отношению к марту 2019 г.) 

Армения Беларусь 

  
Казахстан  Кыргызстан 

  

Россия  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Источник: оценка ЕЭК на основе статистических данных ЕЭК и 

национальных статистических органов.  

Примечание: сформирован общий перечень товаров и услуг, 

динамика цен которых является значимой для динамики общего 

уровня инфляции стран ЕАЭС. 
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Оплата жилища
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Мука
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